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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดไดรั้บแรงสนับสนุน

จากประเด็นการคา้ที่ผ่อนคลายลงระหว่างจีนและ

สหรัฐฯ รายงานชีว้่าสหรัฐฯ ตัง้ใจทีจ่ะเปิดการเจรจา

การคา้กับจนีเพือ่ไม่ใหส้ถานการณ์ลุกลาม โดยตลาด

หุน้ตอบรับตอ่รายงานดังกลา่วคอ่นขา้งด ีขณะทีต่ลาด

อตัราแลกเปลีย่นไมไ่ดต้อบรับอย่างชดัเจน 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิสกลุหลักสว่นใหญ่แข็ง

คา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมค้วามกังวลตอ่นโยบายกดี

กันการคา้ของสหรัฐฯ จะเริ่มผ่อนคลายลง โดย

EUR/USD เพิ่มขึน้ 0.74% มาปิด ณ ระดับ 1.2444 

และ GBP/USD  เพิ่มขึน้ 0.69% มาอยู่ที่ระดับ 

1.4229 ขณะที ่ USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.64% มาอยู่ที่

ระดบั 105.41  

 USD/THB ลดลง 0.27% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.15 เงนิ

บาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สอดคลอ้งกับคา่เงนิ

ในภมูภิาคสว่นใหญ ่

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

ของสหรัฐฯ และยูโรโซน เดอืนมนีาคม และถอ้ยแถลง

ของสมาชกิเฟด 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Mar 1.10 1.15 1.23 1.33 1.30 1.57 1.82 2.14 2.55 2.73 2.91 3.13

Change (bps) 0.15 0.04 -0.09 0.02 -0.31 0.11 -0.41 0.77 0.70 0.46 0.55 0.93

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Mar 1.51279 1.52855 1.53934 1.57245 1.69906 1.96046

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Mar 1.30 1.38 1.38 1.40 27-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Mar 0.71197 1.07835 1.21500 1.40733 26-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Mar Bid/Ask 1.25/1.28 1.42/1.45 1.6/1.63

KBank counter rate 
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EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.751 38.717 38.400 39.100 Sideway

29.470 29.520 29.200 29.800 Sideway

105.57 105.40 105.20 106.00 Sideway

1.2451 1.2442 1.2408 1.2492 Sideway Up

27-Mar 26-Mar Support Resistance Trend

31.14 31.13 31.00 31.30 Sideway

43.72 43.87 44.74 -0.19 / 6.06

0.2901 0.2910 0.2992 0.7532 / 5.7722

30.88 30.98 31.28 -7.02 / 3.36

38.27 38.37 39.11 0.75 / 10.46

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.78/1.81 1.945/1.975 2.175/2.225 2.41/2.46

4yr 5yr 7yr 10yr

1.87688 2.29496 2.45380

1m 3m 6m

Thai Bond Market 26-Mar Change 2.84 1.5 bps

1352.9 -0.01

Spot Gold ($ /oz) %change

27-Mar

1.50

Total Return Index 276.15 0.24 2.28 2.1 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,095,784.16 -163,937.50 65.55 -0.33

26-Mar

1.50

Market Turnover (Bt mn) 41,777.84 -8,905.63 2,658.55 70.29
Foreign Net Position (Bt mn) -2,189.50 -2,837.09 89.03 -0.51%

26-Mar Change 26-Mar Change

SET Index 1,801.10 6.89 24,202.60 669.40



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 สงครามการคา้มสีญัญาณผอ่นคลายลง เมือ่วานนี้ มรีายงานว่าสหรัฐฯ และจนีไมต่อ้งการใหปั้ญหา

ลุกลาม สัปดาหก์่อน สหรัฐฯ ประกาศเก็บภาษีน าเขา้จนีมูลค่า 5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ขณะทีจ่นี

ตอบโตด้ว้ยแผนภาษีน าเขา้สนิคา้สหรัฐฯ มลูค่า 3 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เชน่กัน อยา่งไรก็ตาม นาย

มนูชนิ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ใหส้มัภาษณ์วา่สหรัฐฯ ไมไ่ดเ้กรงกลัวต่อสงครามการคา้

แต่สหรัฐฯ จ าเป็นตอ้งก าหนดก าแพงภาษีต่อสนิคา้ละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญาจากจีน อย่างไรก็ด ี

สหรัฐฯ จะด าเนนิการดา้นภาษีควบคู่ไปกับการเจรจาการคา้กับจนี โดยสหรัฐฯ เรยีกรอ้งใหจ้นีลดภาษี

น าเขา้รถยนตจ์ากสหรัฐฯ และซือ้สารกึง่ตัวน าเพิม่ขึน้ รวมถงึเปิดโอกาสใหส้หรัฐฯ สามารถไปลงทุนใน

ตลาดการเงนิของจนีมากขึน้ รายงานดังกลา่วสะทอ้นพัฒนาการดา้นการคา้ทีด่ขี ึน้ของทัง้สองประเทศ 

 ราคาน า้มนัเพิม่ข ึน้จากปัจจยัภูมริฐัศาสตรแ์ละโอกาสขยายเวลาลดก าลงัการผลติ รัฐมนตรวี่าการ

กระทรวงพลังงานของซาอดุอิาระเบยีกลา่วว่ากลุ่มโอเปกและพันธมติรอาจตอ้งขยายเวลาการจ ากัดการ

ผลติไวท้ี ่1.8 ลา้นบารเ์รลต่อวันไปจนถงึปี 2019 จากปัจจุบันอยู่ทีส่ ิน้ปี 2018 เพือ่ควบคุมราคาน ้ามัน

โลก นอกจากนี ้นายจอหน์ โบตัน อดตีทูตสหรัฐฯ ประจ าองคก์ารสหประชาชาตกิล่าวว่าอาวุธนวิเคลยีร์

ของอหิรา่นอาจถกูปลอ่ยในรปูขปีนาวธุหรอืการกอ่การรา้ยไปสหรัฐฯ ปัจจัยเหล่านี้ท าใหร้าคาน ้ามันกลุ่ม

โอเปกเพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ี ่66.39 ดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่บารเ์รล ขณะทีร่าคา WTI และเบรนทเ์พืม่ขึน้

เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่65.56 และ 70.12 ดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่บารเ์รลตอ่ล าดับ  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1bp มา
อยูท่ี ่1.30% ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีปรับสงูขึน้ 1bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% เมือ่วานนี้ มปีรมิาณ
เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายงัตลาดพันธบัตรมลูค่า 190 ลา้นบาท เมือ่วานนี้ ส านักวานบรหิารหนี้สาธารณะ
ประกาศก าหนดรุ่น Destination Bond ส าหรับธุรกรรม Bond Switching ไดแ้กรุ่่น LB22DA LB26DA 
LB316A LB326A และ LB676A 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ทกุชว่งอาย ุโดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 1bp มา
อยูท่ีร่ะดับ  ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีปรับสงูขึน้ 4bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.85% ทัง้นี้ อัตราฯ พันธบัตร
สหรัฐฯ ปรับสงูขึน้เนือ่งจากความกงัวลตอ่การคา้โลกผอ่นคลายลง 

Dubai crude oil price  (USD per barrel) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.74% มาปิด ณ ระดับ 1.2444 ค่าเงนิยโูรแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ 
จากปัจจัยของสหรัฐฯ แมค้วามกังวลต่อภาวะการคา้โลกจะเริม่ผ่อนคลายลงบา้ง หลังจากสหรัฐฯ ส่ง
สญัญาณวา่สหรัฐฯ – จนีก าลังอยูร่ะหวา่งการเจรจา 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.64% มาอยู่ทีร่ะดับ 105.41 ค่าเงนิเยนออ่นค่าลงจากความกังวลต่อความเสีย่ง
สงครามการคา้โลกเริม่ผอ่นคลายลง ทัง้นี ้USD/JPY ยงัคงเคลือ่นไหวในชว่งต ่าสดุในรอบมากกวา่ 1 ปี  

• GBP/USD  เพิม่ขึน้ 0.69% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.4229 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้สอดคลอ้งกับค่าเงนิสกลุหลัก 
โดยปรับขึน้มาอยูใ่นระดับใกลช้ว่งกอ่นหนา้การท าประชามตใินการออกจากสหภาพยโุรป 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าเมือ่เทยีบกับค่าเงนิดอลลาร ์โดยค่าเงนิวอนเกาหลแีข็งค่าเล็กนอ้ย
หลังการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และเกาหลีใตใ้นดา้นภาษีน าเขา้เหล็กไดข้อ้สรุปในกรอบการ
ด าเนนิการ 

• USD/CNY ลดลง 0.30% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.316 คา่เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.15 ค่าเงนิบาทแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สอดคลอ้งกับ
คา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่โดยเงนิทนุเคลือ่นยา้ยจากตา่งชาตเิป็นการไหลเขา้สทุธมิายงัตลาดตราสารหนี ้
โดยเฉพาะในตราสารหนีร้ะยะสัน้ 
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Morning Daily

Spot 26-Mar-18 23-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.13 31.15 31.23 -0.27 30.80 31.20

USD/JPY 105.49 105.41 104.74 0.64 110.00 108.00

EUR/USD 1.2450 1.2444 1.2353 0.74 1.22 1.23

GBP/USD 1.4233 1.4229 1.4132 0.69 1.39 1.39

USD/CNY 6.273 6.316 6.335 -0.30 6.350 6.380

USD/SGD 1.3088 1.3090 1.3151 -0.46 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,738 13,782 13,753 0.21 13,450 13,550

USD/MYR 3.89 3.90 3.92 -0.59 3.94 3.91

USD/PHP 52.24 52.39 52.20 0.36 51.40 52.00

USD/KRW 1,075 1,081 1,082 -0.09 1,075 1,070

USD/NTD 29.15 29.16 29.15 0.05 29.25 29.30

AUD/USD 0.775 0.77 0.770 0.64 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 -0.19 0.95 0.96

JPY/THB 29.51 29.55 29.82 -0.91 28.00 28.89

EUR/THB 38.76 38.76 38.58 0.46 37.58 38.38

GBP/THB 44.31 44.32 44.13 0.41 42.81 43.37

CNY/THB 4.96 4.93 4.93 0.03 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  26 March, 2018 

100

102

104

106

108

110

112

114

116

 95

 100

 105

 110

 115

 120

Jan-13 May-13 Sep-13 Jan-14 May-14 Sep-14 Jan-15 May-15 Sep-15 Jan-16 May-16 Sep-16 Jan-17 May-17 Sep-17 Jan-18 May-18

KBank NEER,base = Jan 1995, left Latest data point, left BOT NEER, base = 2012, right



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/03/2018  21/03/2018  22/03/2018  23/03/2018  26/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,066.9 1,367.2 2,395.4 10,034.9 2,441.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 826.1 988.2 947.0 1,769.4 2,762.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 240.8 379.0 1,448.4 8,265.5 -321.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,036.9 2,483.8 5,449.0 117.8 5,255.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 542.8 499.7 635.7 722.7 1,455.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 494.1 1,984.1 4,813.2 -604.9 3,800.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,918.9 2,560.0 5,578.8 13.7 1,084.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 707.2 466.8 1,419.1 400.0 4,373.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,211.7 2,093.1 4,159.7 -386.3 -3,289.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,822.6 4,632.6 7,282.5 4,184.4 2,771.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 124.0 -176.4 3,138.8 3,089.9 -2,581.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,946.5 4,456.2 10,421.3 7,274.3 190.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 50.0 6,630.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,946.5 4,406.2 3,791.3 7,274.3 190.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 146,466.7 153,463.7 154,121.7 158,319.1 159,118.6 799.5 12,651.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 731,169.9 728,642.9 731,718.0 734,706.9 734,413.6 -293.3 3,243.7

Total Holding (Thailand) 877,636.6 882,106.6 885,839.7 893,026.0 893,532.2 506.2 15,895.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 50.0 6,630.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

CB18403A : 20,000 
207,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 

SRT283A : 1000 

23 

CB18410A : 20,000 
114,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 620,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


